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ABD piyasalari, Bagkan Trump’in ticaret miuzakerelerinde Cin’e karsi islubunu yumusatmasina ek

olarak, bolgesel bankalarin gucli finansal sonuglarinin yarattigi iyimserlikle alicili seyir izledi

Haftanin son iglem gliniinde piyasalarda neler oldu ?

Gegtigimiz Cuma gini ABD piyasalari, Bagkan Trump'in ticaret
muzakerelerinde Cin’e kargi kullandigi Uslubu yumusatmasina ek
olarak, bolgesel bankalarin gigli finansal sonuglarinin yarattigi
iyimserlikle alicili seyir izledi.

Tarifeler cephesinde, Hazine Bakani Bessent, Cuma aksami
Cinli ticaret mevkidasiyla goriisecegini agiklarken, Baskan Trump
Beyaz Saray’da yaptigi konugsmada, Cin Devlet Bagkani Xi ile ay
sonunda yapilmasi beklenen goérismenin hala muhtemel
oldugunu soyledi. S6z konusu agiklamalarin, 1 Kasim'da
devreye girmesi planlanan %2100’lik ek gumrik vergisi tehdidinin
gerceklesmeyebilecegi yonundeki beklentileri 6ne c¢ikardigini
gozlemliyoruz. Ayrica, gorusmelerin zaman zaman dalgali
ilerlemesinin muhtemel olmasina karsin, son agiklamalarin ABD
yonetiminin ticaret muzakerelerinde tansiyonu disirme ve
gectigimiz dénemde yasanan sert satislarin tekrarlanmasini
Onleme niyetini ortaya koydugunu sdyleyebiliriz.

Bankacilik sektori cephesinde de, tekil ve gecici nitelikteki
olumsuz kredi haberlerinin sistematik bir krizin baslangici
anlamina gelmedidi yoninde yodunlasan goruslerle, Persembe
glnu yasanan sert dislse oOnculik eden bolgesel banka
hisselerinin Cuma gini toparlanma kaydettidini goézlemledik.
Hatirlanacagi uzere, Zions ve Western Alliance’in son 48 saat
icinde acikladigi dolandiricilikla baglantili  kredi zararlari,
Persembe glnu hisselerde sert satislara yol acarak endeksleri
asagl cekmisti. Ancak bu disusin ardindan, Baird tarafindan
yayimlanan notta Zions Bancorp’'un piyasa degerindeki sert
disusin, kredi zararlarinin gergek boyutuyla orantisiz oldudu
belirtilerek hissenin tavsiyesi yukseltildi. Yasanan satislarin asiri
oldugu algisini guglendirdiren s6z konusu gelismenin ardindan
hisse %6 ylkseldi. Benzer sekilde, iflas eden otomotiv yedek
parca perakendecisi First Brands’a olan maruziyeti nedeniyle
Persembe gini %11 gerileyen Jefferies Financial Group da,
Oppenheimer’in  hisseyi “outperform” seviyesine yikseltmesi
sonrasinda Cuma gunu %6 artisla kapandi. Ayrica, ABD'deki
bélgesel banka yoneticileri, dolandiricilikla baglantili yeni kredi
zararlarinin (fraud-linked charge-offs) aciklanmasiyla son alti
ayin en sert satislarinin yasanmasinin ardindan, Cuma gini
yatirimcilari sakinlestirmeye calisti. Bu gelismeler, bazi kredilerin
sahtecilik veya yanlis beyan nedeniyle geri 6denmeyeceginin
anlasilmasi Uzerine bankalarin bu alacaklari zarar olarak
bilangolarindan silmesiyle iligkilendirildi. Piyasadaki panigi
azaltmak amaciyla, birgok banka Uglinci ¢eyrek finansal
sonuglarini beklenenden erken agikladi. Bilangolarda, kredi zarar
karsiliklarinin (loan loss provisions) analist tahminlerinden dusuk
seviyelerde kaldigi goéruldi. Bu tablo, kredi Kkalitesindeki
bozulmanin sistematik bir riske isaret etmedigi, daha ¢ok belirli
vakalarla sinirli oldugu yéniinde algi yaratarak, bankacilik
sektoriine iliskin endiseleri bir olgide hafifletti. Fifth Third
Bancorp da beklentilerin Gzerinde agikladigi tGglinct geyrek kari
Isiginda Cuma gunini %1,3 yikseligle alicili seyirle tamamlayan
hisseler arasinda bulunuyor. Bankanin net karindaki artis, iflas
eden duslk gelir grubuna yonelik otomobil kredisi saglayicisi
Tricolora olan maruziyetine ragmen gercekleserek, sektér
genelinde bilango dayaniklihgina iliskin  olumlu sinyalleri
guglendirdi.

S6z konusu gelismelerin risk algisi Uzerinde yarattigi olumlu
yansimalarla ABD 2 yillik tahvil faizi %3,46 10 yillik tahvil faizi de
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%4 seviyesine yiUkseldi. Faiz patikasina iligkin olarak Fed'in
Ekim ayi toplantisinda 25 baz puanlik faiz indirimine gidecegi
yonundeki olasiliga kesin goziyle bakiliyor. VIX endeks, de
Cuma glini 4,53 puan disusle 20,78 seviyesine geriledi.

Dow Jones endeksi 90,52 artigla 46.190,61 seviyesine
yukselirken, S&P 500 endeksi %0,53 ylkselisle 6.664,01
seviyesinden kapandi.  Nasdaq endeksi de 90,52 deger
kazanciyla 22.679,98 puandan giini tamamladi. Bélgesel banka
ETF’si, Cuma giniu %1,6 artisla sinirl toparlanma kaydederken,
haftalik bazda %1,9 geriledi. Haftalik bazda ise son donemdeki
dalgalanmalara ragmen, endeksler haftayl artida tamamladi.
S&P 500 Uglincu geyrek bilango sezonunun gugli baglamasinin
desteginde haftallk bazda %1,7 artis kaydetti. Dow Jones
endeksi %1,6 deger kazanirken, teknoloji agirhkli Nasdaq
endeksi %2,1 vyukselerek haftanin en gugli performansini
gosteren endeksi oldu.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda ise alicili seyir goriliyor.
Piyasalardaki toparlanmanin arkasinda, ABD Baskani Donald
Trump’in Cin ile ticaret gerilimini azaltma yonundeki mesajlari
etkili oluyor. Hazine Bakani Scott Bessent ve Cin Basbakan
Yardimcisi He Lifeng’in bu hafta yeni ticaret goérismeleri
yapmasi bekleniyor. Bu ¢ercevede MSCI Asya endeksinin %1,7
artarak rekor kapanis seviyesinin Uzerine ¢iktigini takip ediyoruz.
Bolgesel olarak baktigimizda, Japonya endekslerinde tesvik
yanlisi gizgideki Sanae Takaichi’'nin basbakan segilme ihtimali
fiyatlanirken, yen onceki kayiplarini kismen geri aldi. Cin
endeksleri de, 3C25 doéneminde GSYH artisinin yillik bazda
%4,8 ile son bir yilin en disuk seviyesine inmesinin ardindan
yeni tesvik beklentileriyle alimlara sahne oldu.

ABD vadelilerinde bu sabah alicili gérinim hakim.

Buglin ABD’de veri akigl sakin seyredecek. Euro Bolgesi'nde ise
cari denge ve ingaat aktivitesi verilerine ek olarak AMB uyeleri
Schnabel ve Nagelin konusmalari gundemimizde olacak.
Hatirlanacagi tzere cari denge Temmuz ay! verisi 27,7 mir euro
fazla olarak gerceklesmisti. insaat aktivitesi de aylk ve yillk
bazda sirasiyla %0,5 ve %3,2 artis gostermisti.

Gelecek giindemde neler var?

Yarin ABD’de Philadelphia Fed imalat disi endeksi takip
edilecek. Hatirlanacagi UGzere Eylll ayi verisi aylik bazda 5,2
puan artisla -12,3 seviyesine yilkselmisti. Asya cephesinde de,
Japonya’da konut satiglari verisine ek olarak, makine araclari
siparigleri verisinin ikinci okumasi takip edilecek. Hatirlanacagi
Uzere konut satiglari verisi Agustos ayinda yillik bazda %78,7
yukselmisti. Makine araclari siparigleri Eylil ayi 6ncl verisi de
yillik bazda %9,9 artis kaydetmisti.
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ABD Piyasalari

Degisimler Kapanig

Dow Jones 46,190.6 A 052%
Nasdaq 22,680.0 A 052%
S&P 500 Vadeli* 6,728.0 A 025%

Avrupa Piyasalari
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Degisimler Kapanig

Dax 23,831.0 v -182%
FTSE 100 9,354.6 v -0.86%
MSCI Europe 2,517.7 v -097%
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Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig

Shanghai Bilesik* 3,861.1 A 056%
Kospi 3,806.6 A 154%
Hong Kong* 25,800.8 A 219%
S&P BSE Sensex - Hindistan 84,527.8 A 0.69%
IDX Composite - Endonezya 8,071.3 & 197%
TAIEX - Tayvan 21,720.7 & 153%
MSCI GOU Asya 754.9 v -136%
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5.43%
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-2.26%

1.53%

-0.59%

Giinliik deg. Haftalik deg.
-0.92%

Aylik deg. Yillik deg
141% & 15.20%
16.76% A& 58.64%
053% & 28.62%
422% A 818%
580% A  14.00%
1153% & 20.34%
530% A 26.46%

Diger Gelismekte Olan Ulke

Degisimler Kapanig

BIST 100 - Tiirkiye 10,208.8 v -156%
WIG - Polonya 107,764.8 v -042%
Prag SE - Prag 2,340.6 v -1.60%
S&P/BMV IPC - Meksika 61,743.9 v -1.28%
Merval - Arjantin 1,989,555 A 311%
Tel Aviv 35 - Israil 32109 v -L17%
Tedavul Al - Suudi Arabistan 11,696.6 A 0.12%
FTSE/JSE All - Endonezya 110,736.1 v -202%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 5,992.2 v  -0.62%

Piyasalari
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-4.77%
-0.17%
-1.05%

1.94%
3.36%

-2.01%

0.98%
0.65%
0.17%

Giinliik deg. Haftalik deg.
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Aylikded.  Yillik deg
264% A 385%
105% A 3542%
261% A 32.97%
175% & 24.70%
1511% W -2147%
246% A 3407%
11.00% W -2.82%
721% A 3168%
058% A 16.16%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giind; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére

degisimi ifade eder.
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TCMB’nin PPK toplantisinin takip edilecegi haftaya kuresel piyasalardaki alicili seyrin etkisiyle

endeksin pozitif baglangi¢ yapabilecegini dlistinliyoruz

. - . 5
Haftanin son iglem giiniinde piyasalarda neler oldu~

Gegctigimiz Cuma giinii BIST100 endeksi %0,31 azalsla Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
10.338,24 puandan baslangic yapti. Kiresel cephede
bankacilik sektori hisselerinde 6ne gikan satislarin etkisiyle
acilisin ardindan realizasyonlara sahne olan endeks 10.055,61 Giinliik Deg. ¥ -156% <~ W-1.35% W -1.00%
seviyesine kadar geriledi. ilerleyen saatlerde goriilen tepki
alimlarinin desteginde 10.322,38 seviyesine kadar ylkselen
endeks, 10.200 seviyesi civarinda taban olusturarak gunu Yillik Deg. A 385%  W-935% & 2.30%
%1,56 dususle 10.208,76 seviyesinden tamamladi. Bankacilik

Kapanisg 10,208.8 13,193.9 13,354.3

Haftalik Deg. W -ATT% ¥ -6.78% #VALUE!

endeksi %1,35, sanayi endeksi %1 deder kaybetti. Glnlik Hacim (milyar L) 129.3 249 586

islem hacmi 129,3 milyar TL seviyesinde gergeklesti. Giinliik Deg. v -118%  W-1162% & 517%

Bugl'jn ne beinyoruz? 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 128.9 26.2 63.2
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. A 0.28% W -496% W -7.19%

TCMB’nin PPK toplantisinin takip edilecedi haftaya kiresel
piyasalardaki alcili seyrin etkisiyle endeksin pozitif baslangic
yapabilecegini diisinuyoruz.

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giini; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gore degisimi ifade eder.

Yurt icinde bugtn veri akisgi sakin seyredecek.

Tiirkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

.. "
Gelecek gundemde neler var: Tiirkiye Kapanigi Tiirkiye Agiligi Oncesi Degigim

$ITL 41.9466 41.9468 0.00%

Persembe glnu yurt iginde tilketici given endeksi ve a
TCMB’nin PPK toplantisi takip edilecek. Hatirlanacagi lzere €% 1.1663 1.1672 A 0.08%
Eylll ayi tlketici gliveni verisi aylik bazda 0,38 puan disUsle N

83,87 seviyesinde gergeklesmisti. TCMB de Eylil ayindaki

toplantida politika faizini 250 baz puan indirerek %40,5'e Altin 42419 4,256.49 A 0.34%
distrmustd.

$I¥ 150.32 150.52 0.13%

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir dnceki giiniin kapanis verileridir.

Tiirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 17/10/25 Gunliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 1610 @ 570% @ 1206% @ 233% @ 11L.0%
Tiirkiye 5 Yillik 2740 @ 269% @ 552% @ 13.7% @ 21%
Tiirkiye 10 Yillik 346.9 @ 009% @ 024% @ -37% @ -21.5%
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

10°Yillik Tahvil Faizleri ($/€/£ [ ¥

Net Degisim

Kuresel piyasalarda, veri akisinin zayif oldugu haftanin son islem
glininde Avrupa Bodlgesi nihai enflasyon verisi beklentilere paralel

aylik bazda %0,1 artigla yillik %2,2 olarak agiklandi. ABD’de Ulkeler Son Getiri

bankacilik sektorinin kotl  kredilerine iligkin  endiseler artarken %) Ginlik Haftahk  Ybb

tahvil piyasalarinda temkinli saticili seyir izlendi. ABD 10 vyillik

gosterge tahvil faizi 2 bp azalisla %4,02, Almanya 10 yillik gosterge Tiirkiye a 677 0,03 003 -0,68

tahvil faizi ise 1 bp azalisla %2,58 seviyesinde islem gordu. ABD A 401 0,03 002  -057
ingiltere A 453 0,03 014  -0,04

Tuarkiye’nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 7 bp artigla 273 bp’dan Almanya A& 258 0,01 005 022

islem gorurken, Ocak 2035 vadeli 10 yilhk Eurobond faizi 4 bp Fransa A& 337 0,03 011 017

artigla %6,77 seviyesine yikseldi. Ispanya a 311 0,03 -008 005
italya A 339 0,03 010 -0,14

Doviz tarafinda, major para birimleri ABD Dolar’i kargisinda deger
kaybetti. Dolar Endeksi 98,450 seviyesine yukselirken, Euro / Dolar

Gelismekte Olan Ulke Para Birimleri

o S . Degisim (%)
paritesi 1,1663'e  geriledi. Dolar / TL spot kuru ise 41,94 Son Fiyat Ginlik Haftak  Ybb
seviyesinden islem gérdd. Tiirk Liras! A 4195 030 033 1872

G. Afrika Randi A 17,37 0,25 -0,74 -7,86
Yurt ici tarafta, TL tahvil piyasalarinda orta ve uzun vadelerde sinirh Rus Rublesi A 8125 1,56 046  -23,17
saticili seyir izlendi. 2 yillik gésterge tahvilin bilesik faizi 2 bp artisla Meksika Pesosu W 1843 -0,02 -0,78  -11,47
%40,62, 10 yillik goOsterge tahvilin faizi 4 bp artisla %32,04 Kore Wonu A 1422 0,35 052  -374
seviyesinden iglem gérdii. BIST Kesin Alim Satim Pazari’'nda islem Hindistan Rupee & 88,01 0,05 084 2,87
hacmi 9,4 milyar TL’ye yiikseldi. Endonezya Rupiah & 16.575 0,06 0,18 3,01
Macar Forinti & 333,68 0,07 -1,17 -16,02
BiST Repo Pazar’'nda gecelik ortalama faiz orani %40,09 - %40,15 Brezilya Reali v 543 036 174  -12,28
bandinda olusurken, ortalama haftalik islem hacmi 916,6 milyar
TL’ye ylkseldi. (%)
Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 40,50
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 39/43,50
TCMB Agir. Ort. Fon. 40,50
TLREF 40,09
TCMB Toplanti Tarihi 23 Ekim 2025

f HalkYatirimMen kulDegerler

halkyatirim

in halkyatirim

X halkyatirim




Haber-Gundem

}@{
=

IHALKYATIRIM

Yurt igi Haberler

Washington'da duzenlenen Atlantik Konseyi Panelinde
konusan TCMB Baskanimiz Sayin Karahan enflasyon
%5'lik hedefe wulasana kadar siki para politikasini
koruyacaklarini belirtti.

Vergi kanunlari ile ilgili diizenlemeleri igceren kanun teklifi
TBMM Bagkanhigina sunuldu. Torba vyasa teklifiyle
kuyumculara, galericilere, muayenehane, poliklinik ve agiz
dis saghgr merkezleri gibi saghk kuruluslarina yillik harg
0deme yukimlulugu getiriliyor. Teklife gore imalat digi
sektorlerdeki igverenlere saglanan 4 puanlik Hazine prim
tesvigi 2 puana indiriliyor, geng girisimci prim destedi de
kaldinhyor.  Teklifle Bireysel Emeklilik Sistemi'nde (BES)
yuzde 30'luk devlet katkisi oraninin ylzde 50'ye kadar
artirlmasi  veya sifira kadar indirilmesi konusunda
Cumhurbaskani'na yetki veriliyor.

TCMPB’nin Piyasa Katihmcilari Anketi’ne gore, Ekim'de 12
ay sonrasina yonelik enflasyon beklentisi %22,25'ten
%23,26'ya yukseldi. Katiimcilarin yil sonu tiiketici enflasyonu
beklentisi %29,86'dan %31,77’ye artis gosterdi. Ankette Ekim
ayl Para Politikasi Kurulu toplantisi igcin TCMB politika faiz
orani beklentisi bu anket déneminde %39 oldu.

Hazine ve Maliye Bakanimiz Sayin Simsek, G20, IMF ve
Dunya Bankasinin yillik toplantilarina katilmak Uzere gittigi
Washington'da katildigi panelde Tirkiye ekonomisine iligkin
aciklamalarda bulundu. Simsek Tirkiye'de dezenflasyon
surrecinin yolunda ilerledigini, buyimenin direncli kalmayi
surdirddginu, bunun da ekonomik programin devami igin
kendilerine alan tanidigini belirtti.2025 yili tarimsal destek
miktar1 135 milyar lira olarak belirlenmisti. Boylece 2026'da sz
konusu desteklerde %24,44 artisa gidilmis oldu.

Tiirkiye son yillarda endiistriyel robot sayisinda ciddi bir
ivme yakaladi. 2023 yilinda Tirkiye'de 4.429 yeni robot
devreye alindi, toplam calisan robot stoku 26.413 seviyesine
yiikseldi. Uretimde artan yerlilik orani ve 5G ile daha da
yetenekli hale gelen robotlar, sektérlerdeki robotlasma oranini
daha da artirabilir. Ancak yine de yiksek kalan maliyetler ve
Tarkiye'nin dretim yapisi, robotik Uretimde son nokta olan
karanlik fabrikalara henliz zaman oldugunu gésteriyor.

S&P'den yapilan aciklamada, takvimde hakkinda
degerlendirmede bulunulmasi igin 17 Ekim tarihi verilen
Turkiye, Hollanda ve Togo igin guncelleme yapiimadigi
bildirildi. S&P, halihazirda Turkiye'nin uzun vadeli kredi notunu
"BB-" ve kredi notu gorinimini “"duragan" olarak
degerlendiriyor.

Yurt Dig1 Haberler

ABD Baskani Trump, Cinli mevkidasi Si Jinping ile yliz ylze
gorisme oncesinde Cin mallarina yoénelik ylksek gimrik
vergilerinin surdurilebilir olmadigini séyledi. Trump ayrica, Cin
Devlet Baskani Si Cinping ile birka¢ hafta iginde goériisecedini
belirterek, her iki taraf igin de iyi olacak bir anlasma
yapacaklarini diisindiguni soyledi.

ABD Bagkani Trump, 1 Kasim'dan itibaren ithal edilen orta ve
agir hizmet tipi kamyonlar, bunlarin pargalari ve otobuslere
tarife uygulanmasini dngéren bildiriye imza att.

ABD'li yatinm bankasi Jefferies Financial Group'un Ust
Yoneticisi (CEO) Rich Handler, iflas bagvurusunda bulunan

otomotiv parga Ureticisi First Brands Group tarafindan
"dolandirildiklarina” inandiklarini sdyledi.
ABD Baskani Trump ile Ukrayna Devlet Volodimir

Zelenskiy, Beyaz Saray'da bir araya geldi. Donald Trump,
savasin hitmesini istediklerini ifade ederken, Zelenskiy, Rusya
Devlet Bagkani Putin'in buna hazir oimadigini dile getirdi.

Konuya yakin kaynaklara gére, ingiltere Merkez Bankasi, 10
Kasim'da stablecoin'lerin diizenlenmesi konusunda bir istisare
baslatmayi planliyor ve dijital varliklari destekleyen tahviller
konusunda ABD kurallarina yakin bir rejimi destekleyecek.
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S&P, Fransa'nin brut genel devlet borcunun 2028 yilinda
GSYH'nin %121'ine ulasmasini bekliyor. Kurulus, 2026 taslak
biltcesinin  parlamentoya sunulmasina ragmen hikimet
maliyesindeki belirsizligin yiksek dizeyde kalmaya devam
ettigini  vurguladi. Kurum, politika belirsizliginin  yatirim
faaliyetleri, 06zel tiketim ve ekonomik buyume U(zerinde
olumsuz etki yaratarak Fransa ekonomisini etkilemesini
bekliyor. S&P, onemli ek bitce acigini azaltici 6nlemlerin
olmamasi durumunda Fransa'nin bitce konsolidasyonunun
daha 6nce beklenenden daha yavas olabilecegini ifade etti.
Kurulug, 6numuizdeki G¢ yil boyunca Fransa'da bitce
aciklarinin yiksek seviyelerde kalmasini dngéruyor.

Bloomberg News'in sorularini yanitlayan bir hukimet sézcusu,
Hong Kong Ozel idari Bdlgesinin bireysel (ilkeler veya
bolgeler tarafindan sahip olunan veya isletilen gemilere ya da
belirli bayraklar tasiyan gemilere 6zel liman Ucretleri
uygulamadigini ve uygulama plani olmadigini séyledi. Cin, bu
haftanin baslarinda ABD gemilerine 6zel liman Ucretleri
uygulamaya basladi ve bu durum, Washington'in Pekin'i deniz
ve ticaret hakimiyeti nedeniyle hedef aldidi aylardir devam
eden anlasmazligi daha da tirmandirdi.
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Hisse Senedi Piyasalari

Sirket Haberleri

Kog Holding (KCHOL, Sinirli Pozitif): Sirket, likiditesini arttirmak amaciyla, Bank of America Europe DAC, BNP Paribas Fortis
SA/NV, HSBC Bank Middle East Limited, ING Bank N.V., Dublin Branch, JPMorgan Chase Bank, N.A., London Branch, MUFG
Bank, Ltd., Société Générale ve Standard Chartered Bank (Hong Kong) Limited ile kredi s6zlesmesi imzaladi. Toplam 600 milyon
ABD dolar tutarina kadar kullanilabilecek kredinin masraf ve komisyonlar haric maliyeti, SOFR + %1,95'tir. 6 ay igerisinde
kullanilabilecek kredi, 6 ayda bir faiz 6demeli olup, imza tarihinden itibaren ilk 2,5 yili geri 6demesiz ve sonrasinda 6 esit taksitte 6
ayda bir 6demeli sekilde toplam 5 yil vadelidir.

Hisse Kodu KCHOL

Cari Fiyat (TL) 152,70 FD/FAVOK 8,1
52H En Yiksek (TL) 198,53 FD/Satiglar 0,5
52H En Disuk (TL) 133,70 PD/DD 0,7

Piyasa Degeri (mn TL)

387.231,6 REEUVINERIENS

Piyasa Degeri (mn USD) 9.269,8 S1H -2,7%
Halka Agiklik Orani (%) 22% S1A -6,5%
Endeks Payi (BIST100) 2,8% S3A -7,7%
Temettl Verimi 4,1% S1Y -25,6%
3A Hacim (mn TL) 46949 YB -14,4%

Hisse Verileri

Bim (BIMAS, Notr): Sirket tarafindan 17 Ekim 2025 tarihinde 55.000 adet pay geri alindi. Sirketin sahip oldugu BIMAS paylari
6.375.000 adete ulasti (Sirket sermayesine orani %1,0625).

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu BIMAS F/K 25,6
Cari Fiyat (TL) 527,00 FD/FAVOK 13,4
52H En Yuksek (TL) 578,85 FD/Satiglar 0,7
52H En Dusik (TL) 397,52 PD/DD 2,3

Piyasa Degeri (mn TL)

316.200,0 RREEVIRZEEIINERS

Piyasa Degeri (mn USD) 7.569,4 S1H 1,6%
Halka Aciklik Orani (%) 68% S1A 10,4%
Endeks Payi (BIST100) 7,1% S3A 8,6%
Temettl Verimi 2,1% S1y 0,0%
3A Hacim (mn TL) 2.510,2 YB -3,8%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Giirsel Turizm (GRSEL, Noétr): Sirketin daha 6nce hissedarlarina duyurmus oldugu; Amerika Birlesik Devletleri'nin Delaware
Eyaleti merkezli, %100 istiraki olan "Gursel Mobility Corp." unvanli yeni sirketin kurulus islemleri tamamlandi. S6z konusu yeni
sirket, otonom mobilite hizmetleri alaninda faaliyet gdstermek amaciyla kuruldu.

Hisse Kodu GRSEL F/K 20,1
Cari Fiyat (TL) 352,00 FD/FAVOK 11,4
52H En Yuksek (TL) 371,25 FD/Satiglar 4,0
52H En Disuk (TL) 112,38 PD/DD 4,5
Piyasa Degeri (mn TL) 35.904,0
Piyasa Degeri (mn USD) 859,5 Si1H 6,8%
Halka Agiklik Orani (%) 29% S1A 7,7%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,3% S3A 32,2%
Temettl Verimi 0,2% S1Y 180,8%
3A Hacim (mn TL) 262,6 YB 76,8%

Mavi Giyim (MAVI, Nétr): Sirket tarafindan 17/10/2025 tarihinde; Borsa istanbul'da pay basina 38,80 TL — 39,00 TL fiyat
araligindan (ortalama 38,9598 TL) toplam 14.509 TL nominal degerli MAVI B Grubu pay senedi geri alindi. Bu islemle birlikte,
bugtine kadar geri alinan toplam B grubu pay sayisi 8.439.509 adet olup, bu paylarin sermayeye orani yaklasik %21,06'dir.

Piyasa Carpanlari

Hisse Verileri

Hisse Kodu MAVI  F/K 17,7
Cari Fiyat (TL) 39,16 FD/FAVOK 4,7
52H En Yuksek (TL) 46,28 FD/Satiglar 0,8
52H En Disuk (TL) 29,83 PD/DD 2,7
Piyasa Degeri (mn TL) 31.113,1
Piyasa Degeri (mn USD) 744,8 S1H 6,3%
Halka Agiklik Orani (%) 73% S1A 57%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,7% S3A -5,6%
Temettl Verimi 2,5% S1Y -10,2%
3A Hacim (mn TL) 505,9 YB -10,7%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

i;:g Son 3 Ay Son1 Yl
FEi Kapanis 10.41x
11.0 -
105 Minimum 10.41x 5.45x
192 Maksimum 11.61x 11.61x
20 Waa V" Ortalama 11.07x 8.71x
8.0 l Minimuma Uzaklik 0.00x 4.96x
7.5
7.0 A Maksimuma Uzaklik -1.20x -1.20x
6.5 -
6.0 JW- Performans -0.6% 93.9%
5.5
5.0
45
A T T . o o o w  w A o oA a Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
S < < < < T 4 g g 4 g9 N N i ;
g & 8 g 8 & § ©§ g€ 5 ¥ g s carpan seviyesine %6; son bir yillik ortalama
— F /K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev ¢arpan seviyesine %16.3 yakiniz.
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) XBANK PD/DD Garpan (Cari)
1.8 19.1 Son 3 Ay Son 1 Yil
1.6 Kapanig 1.15x
14 Minimum 1.15x 0.99x
1.2 14.8 Maksimum 1.45x 1.64x
1 Ortalama 1.36x 1.31x
08 Minimuma Uzaklk 0.00x 0.16x
Maksimuma Uzakhk -0.30x -0.49x
0.6 10.4
04 Performans -16.1% -5.2%
0.2
0 6.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
g & & & & & & & & & & & & carpan seviyesine %18; son bir yillik ortalama
o — o~ o o~ o < [¥a) o ~ 0 [=2) o . .
- - - ° ° ° e ° ° e ° e = carpan seviyesine %13.7 yakiniz.
== XBANK PD/DD == XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

205 XUSIN F/K Garpani (Cari)

19.5
185 Son 3 Ay Son1Yil
17.5 m Kapanis 16.54x
165 v v v Minimum 16.21x 8.04x
15.5
145 Maksimum 18.11x 18.11x
13.5 Ortalama 17.14x 13.31x
i:: Minimuma Uzaklik 0.33x 8.50x
10:5 Maksimuma Uzaklik -1.57x -1.57x

9.5 Performans 6.3% 113.6%
8.5
7.5
6.5 < < < " n " n n n " " " " Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
(N Q (N N (N g N X (N [N N [N N P .
S = S = S Py 3 Py 3 N < S S carpan seviyesine %4; son bir yillik ortalama
—F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev ¢arpan seviyesine %19.5 yakiniz.
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU

BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

30
20 Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig -29.50
10 SNV Minimum 295 295
o \/ Maksimum 6.7 14.1
Ortalama -15.4 -4.1
-10 \f\\\h M"\f.\ Minimuma Uzaklik 0.0 00
20 o-af \f "S Maksimuma Uzaklik -22.8 -43.6
Performans 10.5% 20.1%
.30 \
-40 .
< - i~ - " '~ - - - n - Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ . .
J = N & 5 B S N & x S seviyeye 14.1 puan; son bir yillik ortalama
o o o o o o o o o —
s F 3Pk Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev seviyeye 25.4 puan yakiniz.
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU BANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
40 40 (Normalize Edilmis)
30 Son 3 Ay Son 1 Yil
Kapanig -28.8
20
Minimum -28.8 -28.8
10 Maksimum -0.1 27.5
0 0 Ortalama -9.0 -14
Minimuma Uzakhk 0.0 0.0
-10 Maksimuma Uzaklik -28.7 -56.3
220 Performans 0.7% 14.5%
-30
20 20 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
g < < n n n n n n n n n n seviyeye 19.8 puan; son bir yillik ortalama
N N Q N N N N g N N N N N .
S = o] 3 S 3 g 9 ] 5 Q x S seviyeye 27.4 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN'-MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
55 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1 Vil
20
A I\ Kapanig -7.3
15 ’/W Y Minimum 73 117
10 w\ﬂ -\\,\ Maksimum 125 19.8
5 Ortalama 3.3 6.0
o ’I‘V Minimuma Uzakhk 0.0 4.4
Maksimuma Uzakhk -19.7 -27.1
B \!’\ /VV Performans 6.7% 19.0%
-10 W
-15
§ § § § § § § § § § § Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
- < ° <. < i © ° e i - seviyeye 13.2 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev
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Haftalik Veri Takvi

Aciklanacak Veri Beklenti Onceki
20Ekim 04:00 Cin 1 Yillik Kredi Faiz Orani 20Ekim 3,0% 3,0%
20Ekim 04:00 Gin 5Yillik Kredi Faiz Orani 20Ekim 3,5% 3,5%
20Ekim 05:00 Gin Gayri Safi Yurtici Hasila (Ceyreklik) 3C 0,8% 1,1%
20Ekim 05:00 Gin Gayri Safi Yurtii Hasila (Yillik) 3¢ 47% 5,2%
20Ekim 05:00 Gin Perakende Satiglar (Yillik) Eylil 3,0% 3,0%
20Ekim 05:00 Gin Sanayi Uretimi (Villik) Eylil 5,0% 5,2%
20Ekim 11:00 Euro Bolgesi Cari Denge (Milyar Euro) Agustos - 27,71
20 Ekim 11:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Schnabel'in Konusmasi
21 Ekim 09:00 Japonya Makine Siparigleri (Yillik, Final) Eylil - 9,9%
21Ekim 10:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Lane'in Konusmas!
21 Ekim 14:00 Euro Bolgesi AMB Baskani Lagarde'in Konugmasi
21 Ekim 15:30 ABD Philadelphia Fed imalat Digi Endeks Ekim - 123
22 Ekim 02:50 Japonya Ticaret Dengesi (Milyar Yen) Eylil 30,5 -242,8
22 Ekim 02:50 Japonya ihracat (Yillk) Eylil 4,4% -0,1%
22 Ekim 02:50 Japonya ithalat (Yillik) Eylul 0,5% -5,2%
22 Ekim 15:25 Euro Bolgesi AMB Baskani Lagarde'in Konugmasi
22 Ekim 14:00 ABD MBA Mortgage Basvurulan 17 Ekim - -1,8%
23 Ekim 10:00 Trkiye Tiiketici Giveni Ekim - 83,9
23Ekim 14:00 Trkiye TCMB PPK Toplantisi 23Ekim - 40,5%
23Ekim 15:30 ABD Haftalik issizlik Bagvurulan 18 Ekim 230.000 219.000
23Ekim 15:30 ABD Devam Eden Bagvurular 11Ekim
23Ekim 17:00 ABD Mevcut Konut Satislari Eylil 4,06 milyon 4,0 milyon
23Ekim 17:00 ABD Mevcut Konut Satislari (Aylik Degisim) Eylul 1,5% -0,2%
23Ekim 17:.00 Euro Bolgesi Tiiketici Giveni (Oncii) Ekim -14,5 -149
23Ekim 18:00 ABD Kansas City Fed imalat Endeksi Ekim - 40
24 Ekim 02:30 Japonya Ulusal TUFE (Yillik) Eyll 2,9% 2,7%
24 Ekim 02:30 Japonya Ulusal Gekirdek TUFE (Yillik) Eyll 3,1% 3,3%
24 Ekim 03:30 Japonya S&P Global imalat PMI (Oncii) Ekim - 85
24 Ekim 03:30 Japonya S&P Global Hizmet PMI (Oncil) Ekim - 53,3
24 Ekim 08:00 Japonya Oncii Endeks (Final) Agustos - 107,4
24 Ekim 11.00 Euro Bolgesi imalat PMI (Onci) Ekim 50,0 498
24 Ekim 11:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (Oncil) Ekim 51,5 51,3
24 Ekim 15:30 ABD TUFE (Aylik) Eylal 0,4% 0,4%
24 Ekim 15:30 ABD TOFE (Villik) Eylil 3,1% 2,9%
24 Ekim 15:30 ABD Cekirdek TUFE (Aylik) Eylil 0,3% 0,3%
24 Ekim 15:30 ABD Gekirdek TUFE (illik) Eylil 3,1% 3,1%
24 Ekim 16:45 ABD S&P Global imalat PMI (Oncii) Ekim 51,8 52,0
24 Ekim 16:45 ABD S&P Global Hizmet PMI (Oncii) Ekim 53,5 54,2
24 Ekim 17:00 ABD Yeni Konut Satiglari Eylil 710.000 800.000
24Ekim 17:00 ABD Yeni Konut Satislari (Aylik Degisim) Eyll -11,3% 20,5%
24Ekim 17:00 ABD Michigan Universitesi Tiketici Hissiyati (Final) Ekim 55,0 55,0
24 Ekim 17:00 ABD Michigan Universitesi Cari Kogullar Endeksi (Final) Ekim - 61,0
24 Ekim 17:00 ABD Michigan Universitesi Beklentiler (Final) Ekim - 51,2
24 Ekim 17:.00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Ekim - 4,6%
24 Ekim 17:00 ABD Michigan Universitesi 5-10 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Ekim - 3,7%
24 Ekim 18:00 ABD Kansas City Fed Hizmet Endeksi Ekim - 9,0

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Forinvest
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ilknur TURHAN Mudar ITurhan@halkyatirim.com.tr
Gida Perakendeciligi, Cam, Cimento, +90 216 547 81 85
GYO, Mobilya, Giyim, Gida

Aysegul BAYRAM Yonetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muhendislik - Taahhtt

Kerem DEMIRTAS Uzman KDemirtas@halkyatirim.com.tr
Havacilik, Demir — Celik, Enerji +90 216 547 87 45

Gorkem Alper OREN Uzman Yardimcisi GOren@halkyatirim.com.tr
Piyasalar ve Strateji +90 216 547 87 56

ismail Oguz PALUT Uzman Yardimcisi IPalut@halkyatirim.com.tr

Piyasalar ve Strateji +90 216 547 81 70

CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
urGin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya glincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhidinu icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel
velveya tizel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélimlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindir. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timi veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere
gbsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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